1 INTRODUCCION A LA
MACROECONOMIA

1.1 Introduccién

En este primer capitulo se examinaran algunas nociones basicas, que nos per-
mitiran comprender mejor qué es lo que vamos a tratar en lo sucesivo y c6mo lo
vamos a hacer.

Comenzaremos con la descripcion del objeto de la Macroeconomia y sus
diferencias con la Microeconomia, que se complementa con una exposicion
sintética de la evolucién del andlisis macroeconémico a lo largo del tiempo.
Se hard ademads especial énfasis en los problemas derivados de la agregacion
de variables econ6micas, en la medida en que la agregacion se considera como
la principal caracteristica que diferencia a la Macroeconomia respecto a la
Microeconomia.

A continuacién pasaremos a analizar los modelos macroeconémicos, que cons-
tituyen el principal instrumento utilizado en el analisis macroeconomico. Se esta-
bleceran brevemente las ideas basicas que caracterizan un modelo macroeconé-
mico y se presentaran las diferentes formas de clasificacion de las variables y de
las relaciones entre las variables que aparecen en un modelo. Se concluye con el
repaso de una serie de conceptos fundamentales para nuestro analisis posterior,
como son los de equilibrio y estdtica comparativa.

Por ultimo, el capitulo finaliza con una breve presentaciéon del contenido del
resto del libro.

1.2 Macroeconomia: conceptos basicos y ambito de analisis

De acuerdo con su definicién mds conocida, la Economia estudia el comporta-
miento humano como relacién entre fines y medios escasos que tienen usos alter-
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nativos; o, de manera mds simplificada, podria decirse que la Economia se ocupa
de la administraciéon de los recursos escasos en la sociedad humana.!

En la Figura 1.1 se muestra como, partiendo de unos recursos dados, la acti-
vidad econémica consistiria en obtener bienes y servicios a través de la produc-
cion; y donde el objetivo ultimo seria la satisfaccion de las necesidades de las
personas a través del gasto de dichos bienes y servicios. Estos recursos (como
mencionamos anteriormente, escasos y que admiten utilizaciones alternativas)
se denominan habitualmente factores de produccién, y comprenden la tierra
o recursos naturales (esto es, los que ofrece la naturaleza), los servicios pro-
porcionados por la fuerza de trabajo y los medios de produccion producidos o
capital. A su vez, la diferencia entre los bienes y los servicios radica en que los
primeros son objetos tangibles (como, por ejemplo, los zapatos o los libros),
mientras que los segundos son intangibles (como, por ejemplo, el transporte
o la educacion).

Produccion Gasto .
RECURSOS BIENES Y ) SATISFACCION

SERVICIOS DE NECESIDADES

Figura 1.1. La actividad econémica.

Supondremos ademds que los recursos o factores de produccién van a ser, en
general, propiedad de agentes privados, aunque algunos puedan ser de propiedad
publica. Dichos recursos se asignaran a sus utilizaciones a través del mercado, lo
que no excluira la intervencion por parte del gobierno para alterar dicha asigna-
cién de recursos cuando lo estime oportuno, bien actuando directamente sobre
los recursos de su propiedad o bien influyendo en las condiciones de utilizacion
de los recursos propiedad del sector privado.

A 'la hora de explicar la actividad econémica, el analisis econémico comien-
za estableciendo una serie de supuestos sobre el comportamiento de los agentes
econémicos, asi como sobre el contexto social en que éstos se desenvuelven. Pos-
teriormente, y mediante un proceso de deduccion légica, se derivan una serie de
conclusiones o predicciones sobre el comportamiento de la realidad estudiada
que habran de ser contrastadas con los hechos.

Es importante tener en cuenta que las predicciones o implicaciones del analisis
econémico no deberdn ser meramente descriptivas, limitindose a mostrar una

I Ambas definiciones se presentan en, respectivamente, Lionel Robbins: An essay on the nature
and significance of economic science, Macmillan, Londres, 1932; y Oskar Lange: «The scope and method
of economics», Review of Economic Studies, vol. 13, enero de 1945, pags. 19-32.
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relacion existente entre ciertas variables, sino que deberdn ser explicativas, dando
cuenta del por qué de dichas relaciones observadas. Si las predicciones de una
teoria particular estan de acuerdo con la realidad, se demuestra que dicha teoria
no es incorrecta (no que sea correcta, lo cual es indemostrable) y que podemos
mantenerla hasta que sus predicciones dejen de estar de acuerdo con las observa-
ciones de la realidad. Cuando esto suceda debemos reformar nuestra teoria o bien
sustituirla por otra alternativa, de modo que las predicciones de la nueva teoria
(esto es, la alternativa o la anterior reformulada) sean concordantes tanto con las
observaciones explicadas por la anterior teoria como con las nuevas observaciones
que ésta era incapaz de explicar.

Sin embargo, hay que subrayar que la verificacién de las predicciones del ana-
lisis econémico, al igual que las que se derivan del resto de las ciencias sociales, es
especialmente dificil ante la imposibilidad de realizar experimentos controlados
en laboratorios, cosa que si pueden hacer las ciencias experimentales como la
Fisica o la Quimica. Esto explica la presencia de numerosas implicaciones teéri-
cas (por ejemplo, la mayor o menor sensibilidad de una variable respecto a los
cambios en otra) que no han podido comprobarse de una manera plenamente
satisfactoria.

Senalaremos, por ultimo, que las conclusiones del andlisis econémico no seran
nunca plenamente neutrales y objetivas, pues la eleccion tanto de los problemas a
estudiar como de los supuestos de partida, estara condicionada por juicios de valor
y consideraciones ideolégicas, asi como por las circunstancias socioeconémicas
del investigador.

El analisis econémico se divide tradicionalmente en Microeconomia y Ma-
croeconomia. La Microeconomia estudia el comportamiento de los agentes eco-
noémicos individuales: las economias domésticas (o familias) y las empresas, bien
cuando actian por separado en la determinacion del consumo y la produccion,
respectivamente; o bien cuando interactian en los mercados de bienes y ser-
vicios y de factores productivos. La Macroeconomia, a su vez, estudia el compor-
tamiento global o agregado de una economia. Asi pues, la Macroeconomia, a
diferencia de la Microeconomia, analiza el funcionamiento de la economia en
su conjunto, y para ello emplea variables agregadas, es decir, que son el resultado
de la suma o el promedio de variables individuales referidas a una persona o un
sector. Ejemplos de variables agregadas son el producto interior bruto, la renta
nacional, el nivel de empleo, la tasa de desempleo, la tasa de inflacion, etc.
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1.3 La evolucién del analisis macroeconomico

La Macroeconomia moderna surge de la publicacion, en el ano 1936, de la obra
de John Maynard Keynes The general theory of employment, interest, and money,? si bien
argumentos similares fueron anticipados entre 1933 y 1935 por Michat Kalecki.? Es
cierto que los temas centrales de estudio de los economistas clasicos y sus sucesores
de la primera mitad del siglo x1x (Adam Smith, David Ricardo, John Stuart Mill,
Karl Marx), esto es, el crecimiento y la distribucién a largo plazo, podrian consi-
derarse de caracter macroeconoémico de acuerdo con la terminologia actual. Pero
también es cierto que posteriormente tuvo lugar un cambio radical de enfoque,
que se situaria en el ultimo tercio de dicho siglo. Sin duda, a ello contribuy6 el fra-
caso de las predicciones pesimistas sobre el futuro del capitalismo realizadas por
algunos de dichos autores, pero influyeron también consideraciones de cardcter
ideologico, ya que las aportaciones de aquéllos subrayaban el papel de los conflic-
tos de clase en la evolucién econémica.*

De esta manera, con la llamada Economia Neoclasica el centro de atencion se
traslada a la Microeconomia, y el objetivo principal del analisis econémico pasa a
ser el funcionamiento del sistema de mercado y su papel para asignar los recur-
sos. En este marco ideoldgicamente mds aséptico, el analisis macroecon6mico
anterior a Keynes (representado por autores como Irving Fisher, Knut Wicksell y
A. C. Pigou) no era sino el resultado de la extension al conjunto de la Economia
de los principios microeconémicos neoclasicos. Como conclusion basica, se ob-
tenia que, si se dejaba actuar libremente a los mercados, ello por si solo bastaba
para eliminar las fluctuaciones econémicas. Asi pues, los recursos estarian ple-
namente empleados gracias a la actuacién de las fuerzas de la competencia, a no
ser en situaciones transitorias; por tanto, las politicas econémicas eran incapaces
de influir en la determinacion de los niveles de actividad.

La llamada Gran Depresiéon que tuvo lugar en la década de los treinta del
siglo XX puso en cuestion la teoria macroeconémica neoclasica (o «clasica», en
terminologia de Keynes): a consecuencia de la gran caida en los niveles de ac-

2 John Maynard Keynes: The general theory of employment, interest, and money, Macmillan, Londres,
1936; existe traduccion castellana: Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero, Fondo de Cultura
Econoémica, México, 1943.

3 Las aportaciones de Kalecki se publicaron originalmente en polaco, lo que sin duda dificulté
su circulacién a nivel internacional. Una traduccion al inglés de estas contribuciones son los tres
primeros capitulos de sus Selected essays on the dynamics of the capitalist economy 1933-1970, Cambridge
University Press, Cambridge, 1971.

4 Véase Maurice Dobb: Theories of value and distribution since Adam Smith: Ideology and economic
theory, Cambridge University Press, Cambridge, 1973, Capitulo 7; existe traduccion castellana: Teorias
del valor y de la distribucion desde Adam Smith: Ideologia y teoria economica, Fondo de Cultura Econémica,
México, 1975.
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tividad que tuvo lugar en todo el mundo en aquellos anos, habia millones de
personas en paro y la solucién recomendada por la ortodoxia del momento (esto
es, descenso de precios, salarios y tipos de interés) no surtia el efecto deseado.
Keynes afirm6 entonces que la solucién deberia venir por el lado del estimulo
de la demanda agregada, actuando el sector publico a través de las politicas fiscal
y monetaria cuando el sector privado por si solo fuera incapaz de aumentar su
nivel de gasto.

De este modo, basandose (aunque de una manera un tanto simplificada) en
el pensamiento de Keynes, se elabora después de la Segunda Guerra Mundial
un cuerpo de analisis macroecon6émico que va a ser el dominante durante cerca
de treinta anos, coincidiendo con un largo periodo de prosperidad de las eco-
nomias occidentales: la denominada Sintesis Neocldsica, entre cuyos exponentes
mas destacados se encuentran Paul Samuelson, Franco Modigliani, James Tobin
y John Hicks. Para estos autores, en el corto plazo, ante la lentitud en el ajuste
de los precios en respuesta a los excesos de demanda u oferta, podrian darse
situaciones de equilibrio «keynesiano» con desempleo, lo que justificaria el uso
de politicas econémicas estabilizadoras del nivel de actividad. Sin embargo, a
largo plazo consideraban que el sistema tendia al pleno empleo por medio del
correspondiente ajuste de los precios, que se suponian plenamente flexibles en
el largo plazo.

No obstante, a partir de los anos setenta del siglo XX, se produce en Estados
Unidos una recuperaciéon del pensamiento macroeconémico anterior a Keynes,
por parte de la denominada Nueva Macroeconomia Clasica, representada por au-
tores como Robert Lucas, Thomas Sargent, Neil Wallace y Robert Barro. El deto-
nante lo constituy6 la aceleracion de la inflacion en los anos anteriores, algo que
resultaba dificil de explicar a partir de los modelos de la Sintesis Neoclasica.

La Nueva Macroeconomia Clasica tuvo como precedente en la década de los
sesenta la llamada escuela monetarista, cuyo autor mas destacado fue Milton Fried-
man. A partir de su convencimiento de que el comportamiento del sector privado
era basicamente estable, los monetaristas opinaban que las politicas econémicas
estabilizadoras eran innecesarias, cuando no contraproducentes. Sin embargo, es-
tos autores no cuestionaban el aparato tedrico subyacente en los modelos de la
Sintesis Neoclasica.

Por el contrario, la Nueva Macroeconomia Cldsica va a representar un desafio
frontal a la Sintesis Neoclasica. En su opinion, los modelos keynesianos significa-
ron un fracaso, tanto desde el punto de vista teérico como empirico. Es por ello
que los «nuevos macroeconomistas clasicos» proponian una alternativa tedrica
consistente en la formulacion de «modelos de equilibrio», con dos principios ba-
sicos: en primer lugar, los agentes economicos forman expectativas acerca de las
variables que influyen en sus decisiones de una manera racional, es decir, teniendo
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en cuenta toda la informacién disponible y con tendencia a no cometer errores
(lo que se conoce con el nombre de hipétesis de las expectativas racionales); y, en
segundo lugar, las fluctuaciones ciclicas se producen al reaccionar los agentes ante
cambios no anticipados en las variables que afectan sus decisiones.

A partir de ambos supuestos se obtenian conclusiones similares a las de los ma-
croeconomistas neoclasicos de principios del siglo XX, si bien ahora partiendo de
una teoria mucho mas sofisticada: las medidas de politica econémica sistematicas,
perfectamente esperadas y entendidas por los agentes econémicos racionales, no
tendrian efectos sobre los niveles agregados de produccion y empleo ni siquiera a
corto plazo. La politica economica solamente podria ser efectiva si no fuera perfec-
tamente anticipada pero, si esto llegase a ocurrir, seria meramente provisional, pues
los agentes terminarian aprendiendo el comportamiento de las autoridades.

Ahora bien, los problemas encontrados en la practica con el segundo de los su-
puestos antes citados (que la informacion imperfecta de los agentes econémicos,
considerados perfectamente racionales, es el origen de las fluctuaciones ciclicas)
llevaron a un cambio de enfoque posterior, si bien dentro de la propia Nueva
Macroeconomia Clasica. Es asi como en los anos ochenta aparece la denominada
teoria de los ciclos economicos reales, cuyos principales representantes son Finn Kyd-
land y Edward Prescott. De acuerdo con estos autores, las fluctuaciones econémi-
cas tendrian su origen en las variaciones aleatorias que se producirian en la tasa
de progreso tecnologico, las cuales se propagarian al conjunto de la economia a
través de las elecciones intertemporales de los agentes.

En estos anos se produjo también un resurgimiento del andlisis macroecono-
mico de raiz keynesiana, que dio lugar a la denominada Nueva Macroeconomia Key-
nesiana, entre cuyos exponentes mas destacados se encuentran Olivier Blanchard,
Gregory Mankiw, Joseph Stiglitz y George Akerlof. Segtin esta escuela, las fluctua-
ciones econoémicas se originarian, no en los errores de expectativas de los agentes
en el contexto de una economia perfectamente competitiva sino, de acuerdo con
la tradicién keynesiana, en la existencia de fallos de mercado a gran escala. A
partir de aqui se intenta proporcionar una fundamentacién microeconémica a las
funciones de comportamiento macroeconémico, poniendo un énfasis particular
en los procesos de determinacion de salarios y precios, ya que es precisamente
su inflexibilidad la que estd en la base de las fluctuaciones del nivel de actividad
en respuesta a cambios en las variables econémicas, tanto por el lado de la oferta
como de la demanda agregada.

De esta manera, se han elaborado modelos que explican la rigidez salarial en
términos de la existencia de contratos laborales a largo plazo, de la influencia de
la actividad sindical, o bien a través de los efectos del salario sobre la productividad
de los trabajadores (la denominada teoria de los salarios de eficiencia). A su vez,
la rigidez de los precios se justificaria por la presencia de costes fijos relacionados
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con su variacion, pues ello supondria no sélo problemas administrativos para las
empresas (costes de toma de decisiones, de informacién a los vendedores, de cam-
bio de etiquetas, etc.), sino que ademas podria repercutir negativamente en la acti-
tud de los consumidores hacia el producto en cuestion. Por tanto, ante una pertur-
bacion cualquiera, la falta de flexibilidad de precios y salarios para equilibrar los
mercados haria que éstos se ajustasen por medio de variaciones en la produccion
y el empleo, y esto a su vez permitiria la utilizacion de la politica econémica con
objeto de suavizar las fluctuaciones del nivel de actividad.

Finalmente, el reconocimiento generalizado de la importancia practica de
la rigidez de precios y salarios, unido a la dificultad de explicar las fluctuacio-
nes econdémicas a partir de la teoria de los ciclos reales, ha llevado a que en los
ultimos anos parezcan haberse diluido de manera considerable las diferencias
entre la Nueva Macroeconomia Clasica y la Nueva Macroeconomia Keynesiana.
En efecto, el enfoque dominante en el analisis macroeconémico actual es la lla-
mada Nueva Sintesis Neocldsica o modelo neokeynesiano, entre cuyos exponentes mas
destacados se encuentran Jordi Gali y Michael Woodford. Este enfoque utiliza
modelos basados en la optimizacion intertemporal por parte de agentes econo-
micos racionales, en la tradicién de los «nuevos clasicos», pero que incorporan
ahora competencia imperfecta y ajuste lento de los precios, en la tradicion de
los «<nuevos keynesianos». En particular, se utiliza la metodologia, introducida
por los teoricos de los ciclos reales, del equilibrio general dindmico estocdstico, que
intenta explicar los fenémenos econémicos agregados mediante modelos ma-
croeconémicos derivados a partir de principios microeconémicos. Estos mode-
los son dinamicos, es decir, estudian como evoluciona la economia a lo largo del
tiempo; estocasticos, pues tienen en cuenta que la economia esta sujeta a pertur-
baciones de cardcter aleatorio; y caracterizan el proceso de toma de decisiones
de los agentes a partir de su comportamiento optimizador sujeto a una serie de
restricciones, para lo cual es necesario especificar las preferencias (los objetivos
de los agentes), la tecnologia (la capacidad productiva de los agentes) y el entor-
no institucional de la economia (las restricciones institucionales con arreglo a
las cuales los agentes interactian).

De esta manera, los modelos neokeynesianos analizan con detalle las decisio-
nes 6ptimas de los agentes individuales (economias domésticas y empresas) a lo
largo del tiempo, en linea con los modelos utilizados por la Nueva Macroecono-
mia Clasica. Sin embargo, los nuevos modelos incorporan diversos tipos de imper-
fecciones (entendidas como desviaciones del modelo estandar de competencia
perfecta) que afectan al contexto en el que se desenvuelven los agentes, en linea
con la Nueva Macroeconomia Keynesiana; y ello a diferencia de la Nueva Ma-
croeconomia Clasica, que consideraba en todo momento un entorno plenamente
competitivo.
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Este nuevo marco de analisis permite, pues, que las perturbaciones sobre la
economia originadas en la demanda agregada tengan efectos significativos sobre
el nivel de actividad econémica, que serian ademas persistentes a lo largo del tiem-
po, debido al ajuste gradual de los niveles de precios. Dichos efectos, no obstante,
tenderian a diluirse en el largo plazo, reflejdindose tinicamente en variaciones de
la tasa de inflacion. Y todo ello en un contexto basado en la toma de decisiones
optimas por parte de los agentes individuales a lo largo del tiempo, con objeto
de proporcionar una rigurosa fundamentacién microeconémica al andlisis ma-
croeconémico.

Como ha senalado Olivier Blanchard,5 calificar este enfoque de «nuevo» y de
«sintesis» puede resultar exagerado, ya que dependera del distinto peso relativo
que se conceda a la optimizacién intertemporal, la rigidez de los precios, o las
imperfecciones en los mercados. Sin embargo, si que es cierto que se ha produ-
cido una convergencia entre las dos tradiciones, la «nueva clasica» y la «nueva
keynesiana», lo que ha permitido a su vez revalorizar el papel de la politica eco-
noémica, a pesar de la debida prudencia que la presencia de las expectativas de
los agentes debe imponer a cualquier actuacion de las autoridades econémicas.
En cualquier caso, hay que senalar que estas corrientes, a pesar de su etiqueta
«neokeynesiana», tienen buen cuidado en marcar distancias con el keynesianis-
mo tradicional, con su énfasis en la racionalidad de los agentes y la optimizacion
intertemporal, en el marco de modelos sumamente complejos y formalizados
donde las rigideces en los procesos de formacién de precios y salarios son carac-
terizadas como «imperfecciones».

Nuestro repaso del desarrollo del analisis macroeconémico a lo largo de la
historia ha hecho referencia en todo momento al principal objetivo de la Ma-
croeconomia: el estudio de la evolucién del nivel de actividad a corto y medio
plazo, y sus fluctuaciones en el tiempo. Existe, sin embargo, una linea del analisis
macroeconémico que disfruta de una cierta autonomia del resto, y cuyo objetivo
es el estudio de la evolucion a largo plazo del nivel de actividad de una economia;
nos referimos al crecimiento economico. Si bien el analisis del crecimiento econémico
constituia, como mencionamos anteriormente, uno de los temas centrales de es-
tudio de los economistas clasicos y sus sucesores de la primera mitad del siglo XIX,
no es hasta después de la Segunda Guerra Mundial que el andlisis del crecimiento
vuelve a estar de nuevo en el primer plano de la investigacion en Macroeconomia.

En particular, el analisis moderno del crecimiento econémico tiene su origen
en las aportaciones de Robert Solow y Trevor Swan a finales de la década de los

5 Olivier Blanchard: «Comment to “The new neoclassical synthesis and the role of monetary
policy”, by Marvin Goodfriend and Robert King», NBER Macroeconomics Annual, vol. 12, 1997, pags.
289-293.
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cincuenta del siglo pasado. De acuerdo con estos autores, si el factor productivo
capital estd sujeto a rendimientos decrecientes, la acumulacion de capital era
incapaz de promover el crecimiento de la produccion por trabajador de manera
indefinida; y la inica forma de lograr un crecimiento indefinido de los niveles
de produccién por trabajador seria a través del progreso tecnolégico, que se con-
sideraba una variable externa al analisis. Investigaciones posteriores, ya a partir
de la década de los anos ochenta, se dedicaron a analizar diversos factores que
permitieran lograr el crecimiento econémico en el largo plazo a través de los
propios mecanismos del modelo, tales como las externalidades del capital, el pa-
pel de otros factores productivos (como el capital humano), o los determinantes
del progreso tecnolégico. Esta literatura, ademas, tiene un importante compo-
nente empirico, poniendo especial énfasis en los determinantes del crecimiento
economico de los distintos paises y la convergencia de niveles de renta entre los
mismos. Entre los autores mas destacados en los ultimos anos podemos citar a
Paul Romer, Elhanan Helpman y Xavier Sala-i-Martin.

1.4 Distincion entre Microeconomia y Macroeconomia: el problema
de la agregacion

Tras este breve repaso de la evolucion del analisis macroeconémico, discutiremos
el sentido de la distincién entre Microeconomia y Macroeconomia. Ante todo,
habria que senalar que se trata de una distincién que no siempre resulta del todo
clara. Ya durante los anos cincuenta y sesenta del siglo pasado buena parte de los
desarrollos del analisis macroeconoémico se orientaron a buscar los fundamentos
microecon6émicos de las relaciones macroeconémicas keynesianas: tal es el caso de
los trabajos sobre las funciones de consumo, inversiéon y demanda de dinero, o el
mercado de trabajo. Posteriormente, en los anos setenta y ochenta la investigacion
se dirigi6 al analisis de la formacién de expectativas en modelos macroecon6émi-
cos, asi como a la fundamentacién microeconémica de la rigidez de precios y
salarios. Todo ello ha llevado a que, en la actualidad, uno de los puntos centrales
de los modelos neokeynesianos dominantes sea el énfasis en las decisiones 6ptimas
intertemporales de los agentes individuales

Pero el problema no es s6lo que no exista una frontera nitida entre Microecono-
mia y Macroeconomia. Incluso podria pensarse que, dado que la Macroeconomia
trata con agregados de variables estudiadas por la Microeconomia, la Macroecono-
mia careceria de sentido: el todo vendria explicado por las partes. Esta afirmacion
seria un reflejo de la llamada falacia de la composicion, segun la cual si algo es cierto
para una parte, lo serda también para el todo. Sin embargo, el resultado de las deci-
siones de los agentes individuales no tiene por qué ser el mismo para el conjunto
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de la economia. Ello es asi porque lo que importa en el nivel macroeconémico no
es tnicamente como los agentes individuales forman sus planes, sino también la
naturaleza de sus interacciones con los demas agentes y con su entorno.6

En particular, los comportamientos de un gran niamero de individuos tien-
den a compensarse unos con otros, de modo que lo que puede resultar relevante
al explicar la conducta individual ya no lo es cuando consideramos el agregado
de muchos individuos. Asi, por ejemplo, para un individuo pueden diferir la
renta y el gasto, cubriéndose la diferencia con préstamos; pero para la sociedad
entera coincidiran, pues los préstamos se cancelan a nivel agregado. Otro ejem-
plo: para una familia su gasto de consumo dependera no sé6lo de la renta, sino
también de muchos otros factores: tamano de la familia, edad de sus miembros,
tenencias de bienes de consumo duradero, etc.; ahora bien, estos factores a ni-
vel agregado cambian lentamente y pueden considerarse estables, de modo que
podemos ignorar su efecto sobre el consumo agregado y hacer a éste depender
exclusivamente del nivel de renta nacional.

Para finalizar esta seccion, haremos unas breves consideraciones sobre los pro-
blemas que surgen en el proceso de agregacion de variables individuales. Vamos
a suponer que tenemos dos variables econémicas cualesquiera: una dependiente
que llamamos Y, y una independiente que llamamos X (en otras palabras, Y depen-
de o esta influida por X), que existen dos individuos (designados por los subindi-
ces 1y2),y que las dos variables estan relacionadas por funciones lineales del tipo:

n
Yy

Cl1+b1X1 [1]
ag + by Xy [2]

donde a1, as, by y by son cantidades fijas.
Si queremos ahora expresar el valor agregado de la variable Y en funcion del
valor agregado de la variable X, sumaremos (1) y (2):
le‘}'Y2=[l1+d2+b1X1+b2X2
y, si hacemos: Y} + Yo = Y, a; + a» = a, se convierte en:

Y=a+ b] X]'{'bQXQ [3]

que es distinta de:
Y=a+bX [4]

6 Peter Howitt: «Coordination issues in long-run growth», en Kenneth L. Judd y Leigh Tesfatsion
(eds.): Handbook of Computational Economics, Vol. 2, North-Holland, Amsterdam, 2006, pags. 1605-1624.
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donde X= X) + Xy, y bseria un promedio de b, y bo.

Por tanto, no se puede expresar sin mas Y en funcion de Xa través de la ecua-
cién (4), pues el valor agregado de Y cambiaria con la distribucion de X. Asi,
por ejemplo, si suponemos que b; es mayor que by, asi como un aumento de X
y una disminucion de X, tales que X permanece constante, la utilizacién de una
funcion agregada como (4) nos diria que Y permanece constante al no variar
X, mientras que a través de (3) veriamos que, dados los supuestos anteriores, Y
aumentaria en realidad. En otras palabras, la utilizacién de una funcién agre-
gada tal como (4) que relacione los valores agregados de Yy X nos llevaria a
errores al predecir los valores de Y cuando cambia la distribucion de X entre
los individuos.

Este problema podria evitarse en cualquiera de los dos casos siguientes:

a) Suponemos un comportamiento similar por parte de las unidades que agrega-
mos. En nuestro ejemplo, equivaldria a suponer que b, = by = b (esto es, ambos
individuos reaccionan idénticamente ante cambios en X), de modo que sustitu-
yendo en (3) obtendriamos:

Y=a+ le + bXQ
y por tanto:

Y=a+bX [5]

b) Suponemos que la distribucion de la variable independiente cambia de una
manera sistemdtica, en funcién de su valor total. En nuestro ejemplo:

X1:U,1+B1X
X2:(12+B2X

siendo oy + ay =0, B; + B = 1, de modo que sustituyendo en (3):
Y=a+ by (01 +B1 X) + bg (09 + B2 X)
y operando obtenemos:
Y=a+BX [6]

donde o= a+ by o + by 0o, B = by By + b Po.
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De esta manera, (5) y (6) representan relaciones agregadas estables entre
la variable dependiente Yy la variable explicativa X, que se basan respectiva-
mente en los supuestos de comportamiento individual similar y cambios sis-
tematicos en la distribucién de la variable independiente. En otras palabras:
para la validez de las relaciones agregadas es necesario realizar alguno de los
supuestos anteriores.

1.5 Modelos macroeconémicos

El principal instrumento del analisis macroeconémico para explicar la realidad
son los modelos macroeconémicos. Un modelo macroeconomico es una representa-
cion simplificada de la totalidad de una economia, donde aparecen una serie de
magnitudes agregadas denominadas variables. E1 modelo formula hipétesis que re-
lacionan unas variables con otras, hip6tesis que se expresan formalmente median-
te un sistema de ecuaciones matematicas a partir de las cuales se realizan después
predicciones sobre el comportamiento futuro de las variables del modelo. Ahora
bien, no se debe olvidar que las matematicas no son mas que un instrumento que
permite derivar implicaciones a partir de los supuestos, de una manera concisa y
rigurosa; pero lo verdaderamente relevante son la adecuacion y la relevancia de
los supuestos de partida, asi como el razonamiento econémico por el que se llega
a las conclusiones y las implicaciones econémicas de las mismas.

Al construir un modelo se debe tener particular cuidado en seleccionar los
rasgos fundamentales de la realidad estudiada, de manera que s6lo prescindamos
de lo accesorio. Como es natural, las conclusiones obtenidas a partir de un mode-
lo macroeconémico dependen de los supuestos iniciales, y es muy probable que
puedan cambiar si se alteran dichos supuestos. La mayor parte de los modelos (y
entre ellos los estudiados en este libro) admiten representacion grafica, lo que
nos permite captar mas facilmente la naturaleza de la interdependencia entre las
variables.

Las variables que aparecen en un modelo pueden ser enddgenas, esto es, las que
vienen explicadas por el modelo; o exdgenas o autonomas, esto es, las que vienen
explicadas por factores externos al modelo y contribuyen a determinar las endo6-
genas. Supongamos, por ejemplo, el siguiente modelo macroeconémico, que se
estudiard en el Capitulo 4:

C=Cy+c(Y-1
I:IA
Y=C+I+G
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donde C= consumo, C4 = consumo autbnomo, ¢= propension marginal al consumo,
Y=renta nacional, T'=impuestos netos de transferencias, /= inversion, I, = inversion
auténoma, G = gasto publico. En dicho modelo tenemos que ¢, Cy, Iy, Ty G son
variables ex6genas, pues vienen dadas desde fuera del modelo; mientras que Ce Y
son variables endégenas, al venir determinadas por las variables ex6genas.

Otra manera de clasificar las variables de un modelo es entre variables flujo,
que son las que vienen referidas a un periodo de tiempo; y variables fondo o
stock, que se refieren a un instante del tiempo. Ejemplos de variables flujo son la
renta, la inversion o las importaciones; de variables fondo, la oferta monetaria,
el factor productivo capital y la tasa de paro. Existe una interrelacion entre flujos
y fondos: los flujos proceden de los fondos (por ejemplo, la renta se obtiene a
partir de las cantidades utilizadas de los factores productivos), al tiempo que
los fondos se nutren de los flujos (en el ejemplo anterior, la renta a través de su
componente de inversiéon incrementa el volumen de recursos productivos del
periodo siguiente).

Hay que hacer notar que no todas las variables econémicas son flujos o fondos.
El ejemplo mas conocido son los precios: asi, el precio de un producto es la razén
entre dos flujos (el gasto en el producto y el nimero de unidades vendidas del mis-
mo) de manera que no es ni un fondo ni un flujo. Esto se puede hacer extensivo a
otras variables que también son el cociente, bien de dos flujos, de dos fondos, o de
un flujo y un fondo (o viceversa), tales como la propension al consumo, el coefi-
ciente de caja de los bancos, la tasa de beneficio o la relaciéon capital-producto.

Finalmente, las variables de un modelo pueden venir expresadas en términos
nominales o monetarios, cuiando estan valoradas en las unidades monetarias del
periodo corriente; o en términos reales, cuando estan valoradas en las unidades
monetarias de un determinado periodo de referencia. Una variable en términos
reales se obtiene dividiendo la correspondiente variable en términos nominales
por un indice de precios, lo que significa que se esta descontando el efecto de
la variacién de los precios; en otras palabras, la variable real reflejara el poder
de compra de la correspondiente variable nominal. Por ejemplo, si el salario se
mide en unidades monetarias del periodo actual hablaremos de salario nominal
o monetario, pero si lo dividimos por un indice de precios estaremos en presen-
cia del salario real.

Por lo que respecta a las relaciones entre las variables que constituyen un mo-
delo macroeconémico, pueden ser de diversos tipos. Tendremos en primer lugar
las llamadas identidades, cuya caracteristica principal es que son validas siempre, ya
que definen una variable a partir de otras, como su suma, producto, cociente, tasa
de variacion, etc. Algunos ejemplos son:

YDE C+S,
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que nos dice que las economias domésticas distribuyen su renta disponible entre
consumo y ahorro;
P-P

P

P=
que nos dice que la tasa de inflacién es igual a la variaciéon del nivel de precios
dividida por el nivel de precios inicial; o

FT-N
FT

u

que nos dice que la tasa de desempleo es igual a la proporcién que, sobre el total
de la fuerza de trabajo, representa la diferencia entre ésta y el nivel actual de em-
pleo. Obsérvese que en las identidades se emplea el simbolo = en lugar de =.

Por otra parte, las relaciones funcionales son aquellas que son validas para algunos
valores de las variables pero no para otros, y se caracterizan porque una o mas va-
riables causan o determinan otra; en términos matematicos, son ecuaciones y no
identidades. Las mas importantes son las denominadas relaciones de comportamiento,
que reflejan la conducta de los agentes econémicos. Un ejemplo de relacion de
comportamiento seria la funcién de consumo:

C= CA + CYD

que nos dice que las economias domésticas consumen una proporcion ¢ de su ren-
ta disponible, ademas de realizar un consumo minimo C, en caso de que la renta
disponible fuese igual a cero.

Finalmente, las condiciones de equilibrio especifican el requisito para el que un
mercado determinado se vacie, que no es otro que, en dicho mercado, la oferta
debe ser igual a la demanda.

Como ejemplo de lo anterior, veamos el siguiente modelo:

C=Cy+cYp
Yp=Y-T
I=1,— hr
Yi=C+1+G
Y=Yd

Este modelo, que se estudiara en el Capitulo 4, consta de:

* Dos relaciones de comportamiento: la funcién de consumo presentada ante-
riormente; y una funcién de inversiéon que nos dice que las empresas invierten
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una proporciéon negativa i del tipo de interés 7, ademas de realizar una inver-
sion minima /4 en caso de que el tipo de interés fuese igual a cero.

* Dos identidades: la renta disponible de las economias domésticas se define
como la renta total menos los impuestos pagados al sector publico, netos de las
transferencias recibidas del mismo; y la demanda agregada Y se define como
la suma del consumo, la inversion y el gasto del sector publico G.

* Una condicién de equilibrio: la renta o producto nacional debe ser igual a la
demanda agregada.

Finalizaremos esta seccion exponiendo dos conceptos que nos seran de gran
utilidad a la hora de manejar los modelos macroeconémicos, y nos permitiran
simplificar en gran medida el analisis: nos referimos a los conceptos de equilibrio
y estdtica comparativa.

Un modelo macroeconémico esta en equilibrio cuando las variables del mismo
no muestran cambio alguno, y no existe tampoco ningin motivo que tienda a
producir cambios en dichas variables. En una situacion de equilibrio, los valores
actuales de las variables se corresponden con los valores esperados o planeados
por los agentes para las mismas. Por tanto, si se satisfacen los planes de los agentes,
éstos no tendrdn ningtn incentivo para alterar su comportamiento, con lo que la
situacion de equilibrio tendera a mantenerse.

Por otra parte, segin el papel desempenado por el tiempo, los modelos pueden
ser estaticos o dinamicos. Un modelo estatico es aquel que estudia lo que ocurre en
un instante particular del tiempo. En un modelo estatico, todas las variables vienen
fechadas en un momento dado, analizandose los valores de equilibrio instantaneo
alternativos de un conjunto de variables endégenas asociados a valores alternativos
en ese momento particular de las variables exégenas. A su vez, un modelo dindmico
analiza lo que ocurre a medida que transcurre el tiempo. En un modelo dinamico,
las variables vienen referidas a distintos momentos del tiempo, de manera que lo
que se estudia son las trayectorias temporales de las variables endégenas asociadas
con trayectorias temporales alternativas de las variables exégenas.

Finalmente, un tipo de analisis del que se hara un uso continuado a lo largo del
libro es la estatica comparativa. En pocas palabras, la estatica comparativa consiste
en la comparacién de dos posiciones de equilibrio estdtico. A continuacién desa-
rrollaremos con mayor detalle este concepto, ya que va a constituir nuestro instru-
mento principal a la hora de examinar la evolucion de las variables macroecono-
micas en el marco de los distintos modelos que veremos a lo largo del libro.

En general, y con objeto de simplificar el analisis, tomaremos siempre como
punto de partida una situacion de equilibrio en el modelo que estemos utilizando
en cada caso. A partir de aqui, supondremos que se produce una perturbacion, esto
es, un cambio en una variable exégena particular (que pudiera ser una variable de



36 / TEORIA Y POLITICA MACROECONOMICA

politica econémica). La estdtica comparativa, entonces, consistira en la compara-
cién del nuevo equilibrio, correspondiente al nuevo valor de la variable ex6gena,
con el equilibrio inicial; un esquema simplificado del proceso se muestra en la
Figura 1.2. En particular, la comparacion se va a referir a los distintos valores de las
variables endégenas en uno y otro equilibrio.

PERTURBACION

EQUILIBRIO ) NUEVO
INICIAL EQUILIBRIO

Figura 1.2. La estatica comparativa.

Hay que senalar que la estdtica comparativa, a diferencia de la dindmica, no
estudia la trayectoria temporal de las variables entre ambos equilibrios. Asi pues,
las explicaciones que se daran acerca de las alteraciones experimentadas por las
variables entre uno y otro equilibrio serin meramente tentativas, pues una infor-
macién detallada sobre tales movimientos no la puede ofrecer el modelo estdtico
en el marco del cual se realiza el analisis de estatica comparativa.

1.6 Esquema del libro

Como se mencion6 en el Prélogo, en este libro se presentan, de una manera au-
tocontenida y siguiendo un hilo conductor comtn, los principales temas de un
curso de Macroeconomia intermedia.

Tras este Capitulo 1 introductorio, la Parte I se completa con el Capitulo 2,
donde se definen las principales variables agregadas empleadas en Macroecono-
mia; y con el Capitulo 3, donde se presentan algunos conceptos basicos que se
utilizaran en los modelos macroeconémicos desarrollados sucesivamente en el
resto del libro.

La Parte II desarrolla un modelo macroeconémico que incorpora tinicamente
la demanda agregada, esto es, los mercados de bienes y financieros. Este modelo
sera representativo del corto plazo de la economia, donde las fluctuaciones del ni-
vel de actividad se explican a partir de la aparicién de perturbaciones originadas
en la demanda agregada, y donde los precios se suponen dados ya que se ajustan
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lentamente en respuesta a la perturbacion inicial. Se estudian sucesivamente el
mercado de bienes y la politica fiscal en el Capitulo 4, y los mercados financieros 'y
la politica monetaria en el Capitulo 5; y en el Capitulo 6 se integran el mercado de
bienes y los mercados financieros en el modelo completo de la demanda agregada
o modelo IS-RM.

El modelo que incluye tnicamente la demanda agregada se completa en la
Parte III mediante la introduccion de la oferta agregada, esto es, los procesos de de-
terminacion de precios y salarios. Este nuevo modelo serd representativo del medio
plazo de la economia, donde se ha completado el ajuste de los precios en respuesta
a la perturbacion inicial, y donde los niveles de produccion y empleo se explican a
partir de perturbaciones originadas en la oferta agregada. En el Capitulo 7 se exa-
mina la determinacién de los salarios y los precios; y en el Capitulo 8 se integran
la oferta y la demanda agregadas en el modelo SA-DA.

El analisis anterior se realizaba para el caso de una economia cerrada, esto es,
una economia que no mantiene relaciones con el resto del mundo. El objetivo
de la Parte IV va a ser adaptar a una economia abierta €l modelo macroeconémico
desarrollado previamente. En el Capitulo 9 se introduce el sector exterior de la
economia, a través de la balanza comercial y los mercados de capitales (los cuales
van a determinar el valor del tipo de cambio real), dando lugar al modelo IS-RM de
la economia abierta. La introduccion de la oferta agregada en el Capitulo 10 permite
obtener el modelo SA-DA de la economia abierta. A continuacion, en el Capitulo 11 se
adaptan los modelos anteriores al caso de una unién monetaria.

Por tultimo, en la Parte V se lleva a cabo un sencillo andlisis del largo plazo de una
economia, a través del estudio del crecimiento econdmico, esto es, el incremento del
nivel de produccién a lo largo del tiempo a partir de variaciones en las dotaciones
de recursos y la tecnologia. En el Capitulo 12 se presenta el modelo estandar de
crecimiento, y se discuten sus ampliaciones.

Ejercicios

1. ¢Cudl es la caracteristica que diferencia la Macroeconomia de la Microecono-
mia, mas alla de trabajar con variables agregadas?

2. Siguiendo la evolucién del analisis macroeconémico a lo largo del tiempo, ¢en
qué momentos se ha justificado el uso de la politica econémica para afectar al
nivel de actividad?

3. Las conclusiones obtenidas a partir de un modelo macroeconémico depen-
den de los supuestos iniciales. ¢Seria capaz de poner algin ejemplo en el que
la alteracion de los supuestos haga cambiar las conclusiones derivadas del
modelo?
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Soluciones

1. La Macroeconomia, a diferencia de la Microeconomia, analiza la economia
en su conjunto haciendo uso de variables agregadas. Pero lo realmente rele-
vante a nivel macroeconémico no es como los agentes forman sus planes, sino
la naturaleza de sus interacciones con los demas agentes y su entorno. Asi, los
comportamientos de un gran numero de individuos tienden a compensarse
unos con otros, de modo que lo que puede resultar relevante al explicar la
conducta individual ya no lo es cuando consideramos el agregado de muchos
individuos.

2. La primera vez podria decirse que coincide con el nacimiento de la Ma-
croeconomia moderna. A raiz de la Gran Depresion de los anos treinta del
siglo xx, Keynes propuso como solucion el estimulo de la demanda agregada,
actuando el sector publico a través de la politica fiscal y la politica monetaria.
Posteriormente, tras la Segunda Guerra Mundial, los autores de la Sintesis
Neoclasica justificaban el uso de politicas econémicas estabilizadoras del ni-
vel de actividad para corregir las situaciones de equilibrio «keynesiano» con
desempleo, que podian producirse en el corto plazo ante la lentitud en el
ajuste de los precios en respuesta a los excesos de demanda u oferta. Tras unos
anos en los que se consider6 que las politicas econémicas eran ineficaces o
incluso contraproducentes, hay que esperar hasta la Nueva Macroeconomia
Keynesiana para recomendar la politica econémica con objeto de suavizar las
fluctuaciones del nivel de actividad, ante la falta de flexibilidad de precios y
salarios para equilibrar los mercados tras una perturbacién. En la actualidad,
la Nueva Sintesis Neoclasica también ha revalorizado el papel de la politica
econdémica al tener en cuenta el entorno institucional de la economia en la
que los agentes interactdan.

3. Primer ejemplo. «Los efectos de una politica econoémica seran diferentes si...
a) los agentes pueden anticipar perfectamente dichos efectos y actiian, en con-
secuencia, neutralizandolos.»
b) los agentes no son capaces de anticipar los efectos de las politicas.»

Segundo ejemplo. «Los efectos de una perturbacién que afecte a la economia

seran distintos si...

a) precios y salarios son perfectamente flexibles y se ajustan, contrarrestando
los efectos de la perturbacion.»

b) precios y salarios no son flexibles y el ajuste se produce a través de variacio-
nes de produccién y empleo.»
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Tercer ejemplo. «Una subida del IVA...

@) proporcionara una mayor recaudacion si los agentes mantienen sus niveles
de consumo.»

b) proporcionara una menor recaudacion si los agentes consumen menos de-
bido a que una subida del IVA da lugar a un aumento de los precios.»

Bibliografia recomendada

Una discusion detallada de los principales problemas metodologicos en Economia
se puede encontrar en:

Mark Blaug: La metodologia de la economia, Alianza Editorial, Madrid, 1985.

Dos panoramas (relativamente) recientes sobre la evolucién del andlisis macroeco-
nomico en un contexto histérico son:

Olivier Blanchard: «What do we know about macroeconomics that Fisher and
Wicksell did not?», Quarterly Journal of Economics, vol. 115, noviembre de 2000,
pags. 1375-1409.

Michael Woodford: «Revolution and evolution in twentieth-century macroeco-
nomics», presentado en la conferencia Frontiers of the mind in the twenty-first
century, Washington, DC, junio de 1999 (disponible en http:/www.columbia.
edu/~mw2230/macro20C.pdf).

Una breve historia de la Macroeconomia, acompanada de una evaluacién del «es-
tado de la cuestion», se presenta en:
N. Gregory Mankiw: «The macroeconomist as scientist and engineer», Journal
of Economic Perspectives, vol. 20, otono de 2006, pags. 29-46.
Mas recientemente, para una defensa de la convergencia entre las escuelas de tra-
dicién «clasica» y «keynesiana», puede consultarse:
Olivier Blanchard: «The state of macro», Annual Review of Economics, vol. 1, sep-
tiembre de 2009, pags. 209-228.
mientras que, para una vision critica, es de gran interés:

Paul Krugman: «How did economists get it so wrong?», The New York Ti-
mes Magazine, 6 de septiembre de 2009 (disponible en http:/www.nytimes.
com/2009/09/06/magazine/06Economic-t.html).



40 / TEORIA Y POLITICA MACROECONOMICA

Existen numerosos manuales de Macroeconomia de nivel intermedio, que pue-

den utilizarse como complemento de este libro. Entre ellos recomendamos espe-
cialmente:

Olivier Blanchard: Macroeconomia (4.* edicion), Prentice Hall, Madrid, 2006.

N. Gregory Mankiw: Macroeconomia (6.* edicién), Antoni Bosch editor, Barce-
lona, 2007.

Rudiger Dornbusch, Stanley Fischer y Richard Startz: Macroeconomia (10.* edi-
cion), McGraw-Hill, Madrid, 2009.
Otros manuales de un nivel algo mas avanzado, no disponibles en castellano, son:

Michael Burda y Charles Wyplosz: Macroeconomics. A European text (5.* edicion),
Oxford University Press, Oxford, 2009.

Wendy Carlin y David Soskice: Macroeconomics: Imperfections, institutions, and poli-
cies, Oxford University Press, Oxford, 2006.
Manuales de nivel intermedio dedicados especificamente al crecimiento econo-

mico, son:

Xavier Sala-i-Martin: Apuntes de crecimiento econémico (2.* edicion), Antoni Bosch
editor, Barcelona, 2000.

Charles I. Jones: Introduccion al crecimiento economico, Prentice Hall, México,

2000.

David N. Weil: Crecimiento economico, Addison Wesley, Madrid, 2006.
Finalmente, para ampliar conocimientos se puede acudir a manuales de Ma-
croeconomia de nivel avanzado como:

José Isidoro Garcia de Paso: Macroeconomia superior, Ediciones Piramide, Ma-
drid, 1999.

David Romer: Macroeconomia avanzada (3.2 edicion), McGraw-Hill, Madrid,

2006.



