
UNIDAD 2 

FUNDAMENTACIÓN FINANCIERA Y 
ECONÓMICA APLICADA A LA 
EMPRESA



Interpretación de Estados 
Financieros
Cátedra de Simulación de Negocios

Octavo semestre - Administración de Empresas



Objetivo
Capacitar para analizar e interpretar los 
estados financieros, identificando la 
situación económica y financiera básica
para la toma de decisiones.



¿Qué son los Estados
Financieros?
Documentos contables que reflejan la 
situación económica de una empresa.

Principales estados:

- Balance General

- Estado de Resultados

- Estado de Flujos de Efectivo





Balance General
Muestra:

- Activos

- Pasivos

- Patrimonio

Fórmula clave:

Activos = Pasivos + Patrimonio

Análisis básico:

- Empresa solvente si activos > pasivos.



Empresa (Balance General)
│
├── ACTIVOS (Lo que la empresa posee)
│   ├── Activos Corrientes (corto plazo)
│   │   ├── Efectivo
│   │   ├── Cuentas por cobrar
│   │   └── Inventarios
│   └── Activos No Corrientes (largo plazo)
│       ├── Maquinaria
│       ├── Edificios
│       └── Vehículos
│
├── PASIVOS (Lo que la empresa debe)
│   ├── Pasivos Corrientes (corto plazo)
│   │   ├── Cuentas por pagar
│   │   └── Obligaciones bancarias
│   └── Pasivos No Corrientes (largo plazo)
│       └── Préstamos a largo plazo
│
└── PATRIMONIO (Lo que le pertenece a los dueños)
├── Capital aportado
├── Reservas
└── Utilidades retenidas



Activos, Pasivos y Patrimonio

1. Activos:
Son todos los bienes y derechos que posee 
una empresa y que le permiten generar 
ingresos. Incluyen efectivo, cuentas por cobrar, 
inventarios, maquinaria, edificios, etc.
Ejemplo Dinero en caja, un horno industrial, 



Activos, Pasivos y Patrimonio

2. Pasivos:
Son las obligaciones o deudas que la empresa tiene 
con terceros. Pueden ser a corto plazo (como 
cuentas por pagar a proveedores) o a largo plazo 
(como préstamos bancarios).

Ejemplo: Un crédito pendiente con el banco o una 
deuda con el proveedor de harina.



Activos, Pasivos y Patrimonio

3. Patrimonio:
Es la diferencia entre los activos y los pasivos. 
Representa lo que realmente le pertenece a los 
propietarios del negocio.

Ejemplo: Si la panadería tiene activos por $60.000 y 
deudas por $15.000, el patrimonio sería $45.000.





Estado de Resultados
Muestra:

- Ingresos

- Costos y gastos

- Utilidad o pérdida neta

Pregunta clave:

- ¿La empresa gana dinero o está perdiendo?



Ingresos:

Son los valores que una empresa recibe por 
la venta de bienes o la prestación de 
servicios durante un periodo determinado. 
Representan la entrada de dinero que 
genera la operación del negocio.

Ejemplo: Las ventas de pan, pasteles y 
galletas en la panadería.



Costos y Gastos:

•Costos: Son los desembolsos directamente relacionados con 
la producción de bienes o servicios.

•Ejemplo: Harina, huevos y sueldos del personal de 
producción.

•Gastos: Son los desembolsos necesarios para operar el 
negocio, pero no están directamente vinculados con la 
producción.

•Ejemplo: Luz, arriendo, publicidad o sueldos 
administrativos.



Utilidad o Pérdida Neta:

Es el resultado final del negocio después de restar 
los costos y gastos a los ingresos totales.

•Si los ingresos son mayores que los costos y gastos 
→ Utilidad Neta.

•Si los costos y gastos son mayores que los ingresos 
→ Pérdida Neta.
Ejemplo: Si la panadería vende $90.000 al año y 
gasta $70.000, tiene una utilidad neta de $20.000.





Estado de Flujos de Efectivo
Muestra:

- Actividades operativas

- Actividades de inversión

- Actividades de financiación

Importante:

- Una utilidad contable no siempre significa
liquidez.



Categoría Definición Ejemplos

Actividades Operativas

Son las actividades 
relacionadas con la 
producción y venta de 
bienes y servicios. Generan 
los ingresos y egresos 
diarios.

Cobro por ventas, pago a 
proveedores, pago de 
sueldos.

Actividades de Inversión

Involucran la compra o 
venta de activos a largo 
plazo y otras inversiones 
fuera de la operación diaria.

Compra de maquinaria, 
venta de propiedades, 
inversiones en acciones.

Actividades de Financiación

Reflejan la obtención o 
devolución de fondos a 
través de los propietarios o 
deudas externas.

Préstamos recibidos, pago 
de dividendos, emisión de 
acciones.



Actividades Operativas:

Son las actividades relacionadas con la operación principal del negocio: 
producir, vender, cobrar y pagar. Generan la mayor parte de los ingresos 
y egresos diarios.

Ejemplo: Cobro por ventas de pan, pago a proveedores de harina, pago 
de sueldos.



Actividades de Inversión:

Involucran la compra o venta de activos a 
largo plazo y otras inversiones que no se 
usan directamente en la operación diaria.

Ejemplo: Compra de un horno industrial, 
venta de un vehículo usado.



Actividades de Financiación:

Son las que modifican la estructura de capital de la 
empresa. Incluyen la obtención o devolución de 
recursos de los propietarios o acreedores.

Ejemplo: Préstamo bancario recibido, pago de 
dividendos, aporte de capital por los socios.



Indicadores Financieros 
Básicos
Liquidez corriente:

Activo corriente / Pasivo corriente

Rentabilidad neta:

Utilidad neta / Ventas

Endeudamiento:

Pasivo total / Activo total



1. Liquidez Corriente

Fórmula:

Definición:
La liquidez corriente mide la capacidad de la empresa para cubrir sus 
deudas a corto plazo con los activos que tiene disponibles en el mismo 
periodo (menos de un año). Una liquidez corriente mayor a 1 indica que 
la empresa tiene suficiente capacidad para pagar sus deudas a corto 
plazo.
Ejemplo: Si la panadería tiene activos corrientes de $18.000 y pasivos 
corrientes de $9.000, la liquidez corriente es 2, lo que significa que tiene 
el doble de activos para cubrir sus pasivos.



2. Rentabilidad Neta

Definición:
La rentabilidad neta mide la proporción de las ventas que se convierte en 
utilidad neta después de descontar los costos, gastos e impuestos. Es un 
indicador de la eficiencia de la empresa en generar ganancias sobre las ventas 
realizadas.

Ejemplo: Si la panadería tuvo ventas de $90.000 y una utilidad neta de 
$20.000, la rentabilidad neta sería del 22.22% (20.000 / 90.000).



3. Endeudamiento

Definición:
El endeudamiento mide el porcentaje de los activos de la empresa que está 
financiado por deudas. Un mayor ratio de endeudamiento indica una mayor 
dependencia de fuentes externas de financiamiento, lo que puede aumentar el 
riesgo financiero.

Ejemplo: Si la panadería tiene un pasivo total de $15.000 y activos totales de 
$60.000, el ratio de endeudamiento sería 0.25 o 25%, lo que significa que el 
25% de los activos está financiado por deudas.



Actividades Prácticas
- Lectura de un balance general sencillo.

- Análisis de un estado de resultados.

- Cálculo de liquidez y rentabilidad.

- Discusión en equipos: Decisiones gerenciales.


