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CRITERIOS DE DECISION DE INVERSION

VAN
Definicion w La diferencia entre el valor actual de los ingresos de una inversion y el
valor actual de sus costes.
Criterio de w Aceptar los proyectos de inversion en las que el VAN sea positivo;
decision rechazar los proyectos con VAN negativo.
Ventajas w Comesponde directamente al efecto del proyecto sobre el valor de la
Empresa.
w Aplicacion directa del principio valoracion.
Inconvenientes w Depende del aciertio de la estimacion de la tasa de actualizacion.

w Puede llevar tiempo calculario.




CRITERIOS DE DECISION DE INVERSION

TIR

Definicion w Tipo de valoracion que iguala a cero el valor actual neio en una medida
del rendimiento medio de la inversion.

Criterio de w Aceptar los proyectos de inversion en los que la TIR supere al coste del

decision capital de la oportunidad; rechazar cualquier proyecto cuya TIR sea

inferior al coste del capital.

Ventajas w Relacionada con el criterio de decision basado en el VAN v,
normalmente, lleva a la misma decision (comecta).

Inconvenientes w Dificil de calcular.

w Varias TIR conllevan ambigiiedad.

w No se puede utilizar para elegir entre proyecios.
w Puede resultar incomrecio si el proyecio fiene obligaciones futuras.




CRITERIOS DE DECISION DE INVERSION

Plazo de recuperacion de la inversion

Definicion w El iempo que farda en recuperarse el desembolso inicial.
Criterio de w Si el plazo de recuperacion de la inversion es menor que un periodo
decision determinado previamente (normalmente unos anos), aceptar el proyecto;

de lo contrario, rechazarlo.

Ventajas w Simple de calcular.

w Favorece la liquidez.

Inconvenientes w No existe orientacion sobre el plazo limite adecuado de recuperacion de

la inversion.

w Ignora totalmente los flujos de caja despues del plazo de recuperacion.
w A menudo incorrecto.




CRITERIOS DE DECISION DE INVERSION

indice de rentabilidad
Definicion w VAN/Hecursos consumidos.
Criterio de w Ordena los proyecios segin su IR basado en el recurso limitado y
decision desciende por la lista aceptando proyectos que crean valor hasta que se
agotan los recursos disponibles.
Ventajas w LUliliza el VAN para valorar el beneficio.

w Permite la ordenacion de proyectos segin el valor creado por unidad de
FECUrS0 consumido.

Inconvenientes w No funciona cuando hay mas de una limitacion.

w Exige la méxima atencion para asegurar que el recurso limitado se utiliza
fotalmente.
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